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Forvaltarkommentar.

April praglades framfor allt av att bankoron i USA avtog i samband
med att de atgarder som Amerikanska myndigheter vidtog. I maj

| manad har det dock tagit ny fart men hittills fatt mycket mindre neg-
ativa konsekvenser dn vad vi sdg i mars. Den andra storre handelsen
som aktiemarknaderna varit fokuserade pa dr kvartalsrapporterna for
det forsta kvartalet.

Bankerna hade samtliga valdigt starka rapporter och atnjuter de bésta
forutsittningarna for stunden. Utlaningen ar pa acceptabla nivaer
med tanke pa utokat intresse fran fastighetsbolagen som darmed
kompenserar for mindre intresse fran privatpersoner.
Kreditforlusterna dr obefintliga och kostnaden for finansiering
fortfarande lag. En tydlig trend ar dock att hushall amorterar mera
och dirmed minskar inlaningen. Det far till foljd att bankernas

| finansieringskostnad kommer ga upp framgent. Dirtill kommer
kreditforlusterna att 6ka pa grund av det hoga rantelaget och for vissa
branscher en tuff konjunktur med tanke pa att rantan har gatt fran

0 procent i maj 2022 till dagens niva pa 3,5 procent sé ligger det en
fordrojning av effekterna av det hogre ranteldget och som kommer bli
mer skadligt dn det vi hittills har sett.

#”

Véra forvaltare PO Nilsson och Torgny Prior

Manga forvaltare drog dérfor slutsatsen att den basta tiden &r nu
bakom bankerna och bankaktierna gick skralt. Verkstadsbolagen gar
fortfarande valdigt starkt vilket var vantat, men Atlas Copco lyckades
verkligen sla allas estimat inom alla verksamhetsomraden.

For fastighetsbolagen dr rantan fortsatt i fokus. Snittrdntan fortsat-
ter stiga och dirmed sjunker forvaltningsresultaten och det framgar
tydligt vilka bolag som har haft tonvikt pa kortare rantebindning da
rantekostnaderna har paverkat resultaten i hogre grad. Bolagen far
igenom inflationsjusterade hyreshdjningar och har laga vakanser som
kompenserar till viss del fér hogre rantekostnader.

Med viss mjukhet avseende fortsatta h6jningar av rdntan i USA ,
skuldtaksproblem, bankoro samt att vi far sakert se mycket nyemis-
sioner samt placings narmsta manaden har vi en mix som gor att
utvecklingen for borsen ér lite svarspadd den nidrmsta tiden.

PO Nilsson
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Aktiefonden Sverige Aktiv A

Sverige Aktiv har under manaden 6kat exponeringen mot verkstadsbolag och minskat exponering mot finansbolag,
konsumentbolag. Pa bolagsniva har fonden 6kat i Atlas Copco, ABB, Alfa Laval, Volvo, Sandvik. Nya innehav i fond-
en dr Alleima och Assa Abloy. Fonden har minskat i SHB, SEB, H&M och Fabege samt salt av innehaven i Nolato och
SCA.

% sedan start 2012-10-01 % 2023 % under april
Sverige Aktiv A 295,64 11,85 2,96
OMXS GI 260,11 11,86 2,92

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsen utveckling ink. utdelning.

Fem stOrsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Atlas Copco B 9,6% Verkstadsindustri 42,7% Atlas Copco B
Novo Nordisk 9,4% Finans 14,3% Traton
Volvo 8,6% Lakemedel 13,7% Volvo B
Sandvik 7,2% Ravaror 6,3% Novo Nordisk
Traton 4,9% Bygg-& Anldggning 5,5% AAK
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nowv Dec Ar
2023 6,63 0,29 1,59 2,96 11,85
2022 -6,26 -6,76 -1,37 -2,65 -0,52 -9,99 10,97 -6,40 -6,08 7,91 6,53 -0,94 -16,52
2021 1,29 4,63 5,34 3,12 2,40 0,13 4,16 0,35 -5,99 4,27 1,04 7,01 30,75
2020 2,36 -6,11 -15,83 6,66 3,08 0,79 0,55 3,29 4,34 -5,50 13,68 1,17 5,58
2019 6,08 3,06 -0,05 4,72 -4,91 5,09 1,28 0,76 2,97 1,27 1,34 4,42 28,76
2018 1,52 -0,71 -1,30 5,62 -1,17 1,08 3,62 4,16 -0,71 -6,26 -0,41 -3,98 0,84
2017 1,39 2,22 3,87 5,76 0,08 -2,03 -2,77 -0,84 5,22 1,82 -2,68 -1,94 10,04
2016 -4,57 2,71 1,72 2,36 2,27 -5,07 5,89 2,57 1,90 2,39 2,44 3,78 19,37
2015 7,11 8,88 0,57 1,04 -1,55 -5,09 2,26 -5,59 -4,89 5,67 3,55 -4,61 6,11
2014 0,37 6,14 2,20 2,97 3,56 -0,29 -1,53 0,08 -0,64 1,07 3,18 3,62 22,49

Placeringsinriktning:

Fonden ér en aktiefond med inriktning mot Sverige och far placera medel i aktier och aktierelaterade Gverlatbara virdepapper
utgivna av svenska bolag eller som féremal f6r handel pa sadan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till hogst tio pro-
cent av fondens virde, ske i aktier och aktierelaterade 6verldtbara virdepapper som givits ut av bolag fran de 6vriga nordiska

linderna eller som dr upptagna till eller foremal for handel pd sddan marknad inom Norden.

PriorNilsson | Fonper
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Aktiefonden Realinvest A

Realinvest har under méanaden inte gjort nagra férandringar pa sektorniva. Pa bolagsniva har fonden ¢kat i Pandox
och minskat i SCA, Lundbergs och SLP.

Realinvest A

OMXS GI

% sedan start 2013-09-02 % 2023
259,20 -1,74
199,52 11,86

% under april

2,43
2,96

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsens utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Castellum 7,6% Fastighet 49,9% Corem Property B
SCAB 7,1% Skogsindustri 12,8% Telia
Corem Property B 5,3% Révaror 7,7% Lundin Mining
Boliden 4,9% Bygg & Anldggning 7,6% Wihlborgs
Nyfosa Fastigheter 4,9% Investmentbolag 4,9% Castellum
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 8,34 -3,71 -8,05 2,43 -1,74
2022 -4,75 -3,79 4,09 -6,63 -2,47 -20,08 10,26 -3,73 -14,67 1,02 4,36 1,16 -32,94
2021 -0,61 -0,15 5,31 5,68 1,77 1,45 6,78 1,90 -6,32 6,40 7,23 2,91 36,49
2020 2,01 -6,35 -11,58 4,95 1,58 1,30 0,97 0,66 9,74 -5,62 11,76 1,06 8,45
2019 6,41 4,10 1,63 3,27 -2,16 6,39 2,66 2,38 3,00 1,15 2,68 4,44 42,11
2018 -0,49 1,00 2,53 6,02 0,36 -0,43 4,20 3,18 -0,73 -4,50 -0,68 -1,88 8,43
2017 -1,84 2,86 -0,38 3,44 4,49 -0,12 0,50 -0,13 3,52 3,51 -1,27 0,62 16,01
2016 -1,52 0,81 3,26 2,04 2,06 0,68 7,05 3,27 2,56 -0,29 -0,58 2,54 23,89
2015 6,66 6,32 -0,13 0,16 -2,62 -5,38 4,74 -3,09 -3,40 7,61 5,07 -2,02 13,53
2014 0,79 9,56 2,62 4,66 3,72 3,02 -0,63 -1,44 -2,13 3,22 2,83 2,30 31,89
Placeringsinriktning:

Fonden far placera sina medel i aktier och aktierelaterade 6verlitbara virdepapper utan geografisk inskrankning. Fonden ska
dock ha fokus pé nordiska bolag med en stor andel reala tillgdngar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin,

ravaruindustrin samt kraftindustrin.

PriorNilsson | Fonper
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Aktiefonden Smart Global

Fonden har under méanaden erhéllit utdelningar fran bland annat Nestlé, Medtronic, Illinois Tool Works och Nike.

% sedan start 2017-03-01 % 2023 % under april
Smart Global 87,29 5,63 3,04
MSCI World NR SEK 93,00 7,91 0,65

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala borsens utveckling ink.

utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:
Johnson&Johnson 2,1% Konsumentvaror 19,7% Dechra Pharma
Colgate Palmolive 2,1% Likemedel 13,0% Medrtonic Plc
Parker Hannifin 2,1% Verkstadsindustri 10,3% Novartis Ag-Reg
Novo Nordisk 2,1% Kemi 7,3% Roche Hldg
Essex Property Trust 2,1% IT Bolag 6,7% Jack Henry
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 4,04  -2,59 1,15 3,04 5,63
2022 -3,88  -1,09 0,14 1,17  -1,44  -2,53 6,40  -0,58  -4,79 6,42 2,84  -3,28  -1,35
2021 -0,37 0,62 10,27 0,72 0,81 2,66 3,35 2,51 -3,83 3,73 3,52 6,56 34,34
2020 2,56 -6,93  -7,43 6,15 0,74 0,33  -3,04 3,20 2,87  -2,53 4,38 -1,99 -2,68
2019 6,41 5,21 1,27 3,69 -2,68 2,27 3,02 1,49 3,54 -0,36 1,76 -0,18 28,23
2018 -2,23  -0,42 1,11 3,49 1,14 2,00 1,98 4,94  -2,62  -1,59 2,65  -8,03 1,75
Placeringsinriktning:

Fonden 4r en global aktiefond som investerar pa de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden anvidnder en modellbaserad {6r-
valtning som syftar till att identifiera och vilja ut bolag med lang historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar

normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik pa minst 15 &r av stigande utdelning per aktie.

PriorNilsson | FonDER
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Aktiefonden Evolve A
Evolve har under méanaden 6kat exponeringen mot hélsovardsbolag och tjansteforetag. Fonden har minskat exponer-
ingen mot verkstadsbolag och IT bolag.

% sedan start 2020-06-01 % 2023 % under april
Evolve A 54,55 4,33 1,58
MSCI Europe Small Cap NR 38,78 9,53 2,12

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
OEM International 7,9% Verkstadsindustri 18,4% Oem International
Amadeus Fire Ag 6,5% Halsovard 12,4% Polypeptide Group
CVS Group Plc 4,1% Tjansteforetag 8,1% Cvs Group
Bloomsbury Group 4,9% Likemedel 7,6% Oxford Instruments
Medcap 4,3% Medicinsk Teknik 7,3% Addlife B
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 3,82  -1,41 0,35 1,58 4,33
2022 -9,65  -5,58 1,53  -4,14  -1,06 -7,51 6,29 -6,70 -10,81 6,16 7,24  -0,22 -23,65
2021 4,93 1,24 8,97 9,33 1,76 0,03 4,35 4,14  -2,29 8,31  -0,80 1,40 49,04
2020 — — — — — — 2,64 6,67 3,87 -2,01 7,52 8,52 —
Placeringsinriktning:

Fonden har mandat att investera i sma och medelstora bolag i Europa med sérskilt fokus pa sa kallade mikrobolag. Mikrobolag
tenderar att i en hogre utstrackning 4n storre bolag befinna sig i en tillvaxtfas. Fonden passar dig som ar beredd att ta mer risk
och som tror pa tillvixt i Europa.

PriorNilsson | FonDER

Prior&Nilsson Kapitalforvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm



April 2023 Daglig uppdatering finns p& priornilsson.se Prior NilS Son ‘ FO N D E R

Aktiefonden Evolve Global A

Evolve Global har under manaden 6kat exponeringen mot konsumentbolag och hélsovardsbolag. Fonden har
minskat exponeringen mot verkstadsbolag, IT bolag och tjansteforetag.

% sedan start 2022-10-03 % 2023 % under april
Evolve Global A 14,05 5,94 -1,60
MSCI World Small Cap Nr 5,22 2,56 -1,19

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
OEM International 6,4% Verkstadsindustri 21,5% Polypeptide Group
Crocs Inc 5,9% Konsumentvaror 15,6% OEM International
Cactus Inc 5,2% Teknologi 12,9% Deckers Outdoor
Cbiz Inc 4,7% Medicinsk Teknik 7,6% Cbiz Inc
Deckers Outdoor 4,4% Hilsovard 6,5% Exsitec Holding
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2023 7,50  -0,69 0,84 -1,60 5,94
2022 — — — — — — — — — — 4,72 1,86 —
Placeringsinriktning:

Fonden dr en globalt aktivt forvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade Gverlitbara virdepapper
utgivna av smé och medelstora bolag utan begrénsningar vad giller bransch eller geografi. Sma bolag tenderar att i en hogre
utstrackning 4n storre bolag befinna sig i en tillvéxtfas. Fonden passar dig som &r beredd att ta mer risk och som tror pa tillvixt
tor smé och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A

Fonden Fastighet har under manaden 6kat i Nyfosa, Catella och Pandox. Fonden har minskat nagot i Dios, NP3 och
Wihlborgs.

Kvartalsrapporterna for fastighetsbolagen i fonden var 6vervigande bra, srskilt pa det underliggande driftnettot som
vaxer tvasiftrigt. Bolagen fir igenom KPI-hojningarna och har laga vakanser. Diaremot ar rintan fortsatt i fokus, dar
snittriantan fortsatter stiga och darmed sjunker forvaltningsresultaten.

% sedan start 2022-10-03 % 2023 % under april
Fastighet A 18,19 -1,13 1,54
FTSE EPRA NAREIT Developed NR 0,80 1,08 0,78

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start.

Fem storsta innehav: Storsta bidrag:
Logistri Fastigheter 8,5% Corem Property
Castellum 6,6% Balder
Nyfosa Fastigheter 6,4% Wihlborgs
DIC Asset Ag 6,1% Dios
Catella B 4,9% NP3 Fastigheter
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2023 11,29  -3,01  -9,79 1,54 -1,13
2022 — — — — — — — — — — 5,69 6,00 —
Placeringsinriktning:

Fonden ar en aktiefond som far placera medel i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper utan geografisk inskrankning,
framst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan &ven placera i narliggande sektorer saisom byggsektorn,
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.

PriorNilsson | FonDER
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Hedgefonden Idea A

Idea har under manaden 6kat exponeringen mot verkstadsbolag och finansbolag och minskat mot konsumentbo-
lag. Pa bolagsniva har fonden 6kat i Atlas Copco, Volvo, Sandvik, ABB och Axfood samt kopt Avanza. Fonden har
minskat i Creades, SHB, SEB och H&M samt sélt innehaven i Telia, Mercedes Benz, Essity och Loomis. Nettoexpo-
neringen mot aktier per sista april var + 51,7 procent.

% sedan start 2006-01-01 % 2023 % under april
[dea A 371,00 8,17 2,06

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beriknat som om man varit kund frdn fondens start.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:
Novo Nordisk 9,2% Verkstadsindustri 25,9% Atlas Copco B

Atlas Copco B 6,3% Likemedel 10,9% Traton

Volvo B 6,3% Bygg & Anldggning 8,6% Novo Nordisk
Skanska B 3,6% Finans 8,2% Volvo B

Traton 3,5% Investmentbolag 6,3% AAK

—PriorNilsson Idea = PriorNilsson Idea
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 5,31 0,43 0,21 2,06 8,17
2022 -4,97 -4,82 -0,48 -2,94 -0,84 -6,03 6,81 -2,90 -3,15 2,44 3,09 -0,05 -13,69
2021 0,52 3,48 4,45 4,25 1,64 -0,13 3,09 0,60 -3,40 3,72 1,32 3,44 25,22
2020 1,43 -1,61 -7,98 3,36 2,85 0,92 0,27 2,84 4,03 -5,65 9,72 0,61 10,09
2019 3,12 2,54 0,29 1,83 0,42 1,97 1,40 1,03 0,98 -0,43 1,61 2,00 18,04
2018 0,56 0,74 -0,87 5,21 -0,66 0,94 2,20 3,48 -0,21 -3,27 -0,03 -1,07 6,97
2017 0,54 1,39 3,70 4,17 0,16 -1,64  -1,16  -0,33 3,09 1,44  -1,21 -0,37 10,00
2016 -5,16 4,55 3,34 1,69 1,72 -3,92 6,78 2,32 1,01 2,15 1,08 2,32 18,75

Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedge-/specialfond med ldng/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel pa konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgora max 30% av fondens virde. Fonden &r en
aktivt forvaltad specialfond med lang/kort strategi vilket innebar kop av aktier i kombination med blankning dvs. forsaljning av
inlanade aktier. En specialfond far koncentrera innehaven till ett mindre antal féretag. Fonden placerar i aktier dver hela vérlden

men tyngdpunkten ligger i Sverige och till 6vervigande del de nordiska ldnder.
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Hedgefonden Yield

Yield har under manaden erhallit positivt bidrag fran innehav i Electrolux, Apac Spac, Telia och Lundbergs. Negativt
bidrag kom fran Ericsson, Norske Skog, Cedergrenska och Stenhus Fastigheter. Fonden har avvecklat positioner i
bland annat Scandic, Abb, Alleima, Eloctrolux, Tele2 och Balder.

% sedan start 2002-12-02 % 2023 % under april
Yield 100,85 2,76 0,66
SSVX 30 23,16 0,84 0,23

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beraknat som om man varit kund fran fondens start.

—PriorNilsson Yield —NASDAQ OMRX Treasury Bill 30 day TR SEK = PriorNilsson Yield
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 YD

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 1,53 0,82 -0,28 0,66 2,76
2022 -0,16 -0,80 0,31 -0,05 -0,31 -1,57 0,76 0,40 -0,67 -0,32 0,48 0,84 -1,10
2021 0,23 0,26 0,57 0,60 0,46 0,10 0,17 0,29 0,11 0,20 0,06 0,28 3,37
2020 0,09 -0,15 -3,56 1,40 0,95 1,41 0,41 0,40 0,54 -0,46 0,97 0,15 2,07
2019 0,14 0,19  -0,04 0,15 -0,13 0,39 0,02 0,10 0,22 0,22 0,09 0,19 1,56
2018 0,09 0,24 -0,11 0,15 0,00 0,00 0,17 0,08 0,13 -0,06 -0,15 -0,31 0,24
2017 -0,02 0,11 0,12 0,24 0,22 0,13 0,04 -0,01 0,14 0,23 -0,07 -0,04 1,12
2016 -0,18 0,75 0,48 0,21 0,24 0,25 0,37 0,14 -0,14 0,02 -0,20 0,30 2,24

Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt medel pé konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgéra max 30% av fondens vérde. Malet for fonden ar att skapa absolutavkastning.

PriorNilsson | FoONDER

Prior&Nilsson Kapitalforvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm




April 2023 Daglig uppdatering finns pé priornilsson.se Prior Nils Son | FO N D E R

Hedgefonden Balans

PriorNilsson Balans dr en fond i fond som investerar i vara tva hedgefonder. Balans innehav bestar till cirka 70
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgdngspunkten for fonden ér att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebar hog riskjusterad avkastning till lagre sammanlagda risk
genom att allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.

% sedan start 2019-12-01 % 2023 % under april
Balans 13,40 4,60 1,13

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, berdknat som om man varit kund fran fondens start.

—PriorNilsson Balans = PriorNilsson Balans
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2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 Y10

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Rr

2023 2,84 0,70 -0,12 1,13 4,60

2022 -1,87 -2,13 0,01 -1,02 -0,45 -3,09 2,79 -0,79 -1,55 0,60 1,36 0,50 -5,65

2021 0,30 1,24 1,76 1,75 0,80 0,02 1,13 0,38 -1,11 1,37 0,42 1,32 9,75

2020 0,48 -0,61 -4,82 1,91 1,45 1,19 0,37 1,14 1,50 -2,04 3,46 0,25 4,09

Placeringsinriktning:

Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som forvaltas av PriorNilsson. Utgangspunkten for fonden ar att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebir hog riskjusterad avkastning till lagre ssmmanlagda risk genom att

allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.
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Att en fond tidigare har 6kat i virde dr ingen garanti for att den ska gora det dven i framtiden. Dina fondandelar kan 6ka eller minska i virde och det dr inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial
med fondbestammelser, eller bestill den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.




