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Forvaltarkommentar.

Aret har startat i dur pa aktiemarknaderna tack vare signaler om att
inflationen ér pa vdg nedat, dock med olika magnituder beroende pa
| geografl. Med detta foljer en allt starkare tro att vi kan borja rakna
med en topp pa dryga 5 procents rinta i USA. Viss osdkerhet
forsvinner ddrmed och riskaptiten 6kar pa obligations- och
aktiemarknaderna.

Rapportperioden hittills visar generellt pa en mycket robust avslut-
ning for 2022 och de flesta bolagen ser ingen dramatisk avmattning
for 2023. Man ser dven tydliga lattnader i bolagens leveranskedjor,
forutom for de bolag som dr beroende av halvledare. Undantagen un-
der rapportperioden dr fr bolagen dér den stackars konsumenten ar
mer direkt kopplad till resultaten. Bolag som Dometic, Thule, H&M
och bostadsbyggare ser en fortsatt utmanande tid.

#”

v Bankernas rapporter var verlag vildigt starka och dnnu ser man

inga kreditforluster. Bankderna rider dven pa riksbankens hjningar
av styrrantan. Réntenettot dr imponerande och beror till stor del pa
inldningen som VD:n f6r Swedbank gav uttryck fér i radion. Han
ndmnde att de tjanade mycket pa inlaningen vilket &r bra for banken,
KUNDERNA och aktiedgarna. Later lite av ett han och en del skulle
nog sdga att det dr ett ran av kunderna som har pengar pa bankboken.

ara forvaltare PO Nilsson och Torgny Prior

Framtiden far avgora hur illa det blir med konsumtionen da effekten
av rantehdjningar kommer med en fordréjning pa flera manader.
Vissheten att rantor skulle stiga och energirdkningen blir hog gjorde
att manga borjade spara och ligga om konsumtionen. Récker detta
framgent?

Kommer det inte varsel i ndgon storre utstrackning kan ekonomierna
hanka sig fram. Jokern pa uppsidan dr den grona omstéllningen som
ager rum overallt i alla verksamheter och som kréver investeringar

i nagon form. Detta skapar en strukturell efterfragedkning under
flertalet ar framover tillsamman med investeringar i energieffektiv-
isering. Detta dimpar definitivt en eventuell konsumentledd nedgang
i ekonomin.

PO Nilsson
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Aktiefonden Sverige Aktiv A

Sverige Aktiv har under manaden 6kat exponeringen mot finansbolag och konsumentbolag. Fonden har minskat
i fastighetsbolag och investmentbolag. Pa bolagsniva har fonden okat i SHB, Avanza, SEB och H&M. Nya innehav
under méanaden dr Axfood och EQT. Fonden har minskat i Alfa Laval, Thule och Fabege samt salt av innehavet i
Investor B.

% sedan start 2012-10-01 % 2023 % under januari
Sverige Aktiv A 277,16 6,63 6,63
OMXS GI 247,28 7,88 7,88

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsen utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem stOrsta sektorer: Storsta bidrag:
Novo Nordisk 8,4% Verkstadsindustri 39,8% Sandvik
Volvo 8,0% Finans 17,2% Volvo B
Atlas Copco B 7,5% Likemedel 12,7% Traton
Sandvik 6,6% Konsumentvaror 9,3% H&M B
SHB A 6,0% Bygg & Anldggning 5,9% Nibe
—PriorNilsson Sverige Aktiv A ~NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK m=PriorNilsson Sverige Aktiv A = NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK
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Source: Morningstar Direct

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 6,63 6,63
2022 -6,26 -6,76 -1,37 -2,65 -0,52 -9,99 10,97 -6,40 -6,08 7,91 6,53 -0,94 -16,52
2021 1,29 4,63 5,34 3,12 2,40 0,13 4,16 0,35 -5,99 4,27 1,04 7,01 30,75
2020 2,36 -6,11 -15,83 6,66 3,08 0,79 0,55 3,29 4,34 -5,50 13,68 1,17 5,58
2019 6,08 3,06 -0,05 4,72 -4,01 5,09 1,28 0,76 2,97 1,27 1,34 4,42 28,76
2018 1,52 -0,71 -1,30 5,62 -1,17 1,08 3,62 4,16 -0,71 -6,26 -0,41 -3,98 0,84
2017 1,39 2,22 3,87 5,76 0,08 -2,03 -2,77 -0,84 5,22 1,82 -2,68 -1,94 10,04
2016 -4,57 2,71 1,72 2,36 2,27 -5,07 5,89 2,57 1,90 2,39 2,44 3,78 19,37
2015 7,11 8,88 0,57 1,04 -1,55 -5,09 2,26 -5,59 -4,89 5,67 3,55 -4,61 6,11
2014 0,37 6,14 2,20 2,97 3,56 -0,29 -1,53 0,08 -0,64 1,07 3,18 3,62 22,49

Placeringsinriktning:

Fonden ér en aktiefond med inriktning mot Sverige och far placera medel i aktier och aktierelaterade Gverlatbara virdepapper
utgivna av svenska bolag eller som féremal f6r handel pa sadan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till hogst tio pro-
cent av fondens virde, ske i aktier och aktierelaterade 6verldtbara virdepapper som givits ut av bolag fran de 6vriga nordiska

linderna eller som dr upptagna till eller foremal for handel pd sddan marknad inom Norden.

PriorNilsson | Fonper
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Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under manaden 6kat sin likvidexponering och minskat exponeringen mot fastighetsbolag. Pa bo-
lagsniva har fonden minskat i Wihlborgs, Fabege, Pandox, Boliden och Lundbergs.

% sedan start 2013-09-02 % 2023 % under januari
Realinvest A 296,07 8,34 8,34
OMXS GI 188,85 7,88 7,88

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsens utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Castellum 7,4% Fastighet 49,3% Castellum
SCAB 6,4% Skogsindustri 11,9% Boliden
Nyfosa Fastigheter 5,5% Bygg & Anldggning 7,2% Nyfosa Fastigheter
Corem Property 5,2% Révaror 7,1% Corem Property B
Boliden 4,6% Investmentbolag 5,3% Pandox
—PriorNilsson Realinvest A —NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK mmPriorNilsson Realinvest A ™ NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 8,34 8,34
2022 -4,75 -3,79 4,09 -6,63 -2,47 -20,08 10,26 -3,73  -14,67 1,02 4,36 1,16 -32,94
2021 -0,61 -0,15 5,31 5,68 1,77 1,45 6,78 1,90 -6,32 6,40 7,23 2,91 36,49
2020 2,01 -6,35  -11,58 4,95 1,58 1,30 0,97 0,66 9,74 -5,62 11,76 1,06 8,45
2019 6,41 4,10 1,63 3,27 -2,16 6,39 2,66 2,38 3,00 1,15 2,68 4,44 42,11
2018 -0,49 1,00 2,53 6,02 0,36 -0,43 4,20 3,18 -0,73 -4,50 -0,68 -1,88 8,43
2017 -1,84 2,86 -0,38 3,44 4,49 -0,12 0,50  -0,13 3,52 3,51 -1,27 0,62 16,01
2016 -1,52 0,81 3,26 2,04 2,06 0,68 7,05 3,27 2,56 -0,29 -0,58 2,54 23,89
2015 6,66 6,32 -0,13 0,16 -2,62 -5,38 4,74  -3,09 -3,40 7,61 5,07 -2,02 13,53
2014 0,79 9,56 2,62 4,66 3,72 3,02 -0,63  -1,44 -2,13 3,22 2,83 2,30 31,89
Placeringsinriktning:

Fonden far placera sina medel i aktier och aktierelaterade 6verlitbara virdepapper utan geografisk inskrankning. Fonden ska
dock ha fokus pé nordiska bolag med en stor andel reala tillgdngar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin,

ravaruindustrin samt kraftindustrin.

PriorNilsson | Fonper
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Aktiefonden Smart Global

Fonden har under ménaden erhallit utdelningar fran bland annat Roper Technologies, Medtronic, Illnois Tool Works
och Ecolab.

% sedan start 2017-03-01 % 2023 % under januari
Smart Global 84,48 4,04 4,04
MSCI World NR SEK 92,43 7,59 7,59

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala borsens utveckling ink.

utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:

Essex Property Trust 2,1% Konsumentvaror 20,1% Stanley Black

Abbvie Inc 2,1% Likemedel 11,0% VF Corp

Nike Inc 2,0% Verkstadsindustri 10,6% S&P Global Inc

Telus Corp 2,0% Kemi 6,9% Pentair Plc

Caterpillar Inc 2,0% Fastighet 6,6% Dechra Pharma

—PriorNilsson Smart Global ~—MSCI World NR USD = PriorNilsson Smart Global = MSCI World All Cap NR USD
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2023 4,04 4,04
2022 -3,88  -1,09 0,14 1,17  -1,44  -2,53 6,40 -0,58  -4,79 6,42 2,84  -3,28  -1,35
2021 -0,37 0,62 10,27 0,72 0,81 2,66 3,35 2,51 -3,83 3,73 3,52 6,56 34,34
2020 2,56 -6,93 -7,43 6,15 0,74 0,33 -3,04 3,20 2,87 -2,53 4,38 -1,99 -2,68
2019 6,41 5,21 1,27 3,69 -2,68 2,27 3,02 1,49 3,54 -0,36 1,76 -0,18 28,23
2018 -2,23 -0,42 1,11 3,49 1,14 2,00 1,98 4,94 -2,62 -1,59 2,65 -8,03 1,75

Placeringsinriktning:

Fonden 4r en global aktiefond som investerar pa de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden anvidnder en modellbaserad {6r-
valtning som syftar till att identifiera och vilja ut bolag med lang historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar

normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik pa minst 15 &r av stigande utdelning per aktie.

PriorNilsson | FonDER
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Aktiefonden Evolve A

Evolve har under manaden 6kat exponeringen mot likemedelsbolag och minskat i teknologibolag och konsument-
bolag. Fonden har 6kat i PVA Tepla, Polypeptide Group, Bloomsbury och AAK. Nytt innehav &r Comet Holding-R.
Fonden har minskat i Ergomed och Team17 Group Plc samt salt innehaven i Secunet Securit, Keywords Studios,
Thule Group och Biotage.

% sedan start 2020-06-01 % 2023 % under januari
Evolve A 53,79 3,82 3,82
MSCI Europe Small Cap NR 39,20 9,87 9,87

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens staret.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Amadeus Fire Ag 5,7% Verkstadsindustri 20,0% PVA Tepla Ag
OEM International 5,1% IT Bolag 12,7% Amadeus Ag
PVA Tepla A 5,1% Halsovard 11,5% Kardex Ag_Reg
Polypeptide Group 5,1% Lakemedel 9,0% SDI Group Plc
CVS Group Plc 4,2% Teknologi 7,0% Virbac Sa
—PriorNilsson Evolve A —MSCI Europe Small Cap NR EUR
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 3,82 3,82
2022 -9,65  -5,58 1,53  -4,14  -1,06 -7,51 6,29 -6,70 -10,81 6,16 7,24  -0,22 -23,65
2021 4,93 1,24 8,97 9,33 1,76 0,03 4,35 4,14 -2,29 8,31  -0,80 1,40 49,04
2020 - - - - - - 2,64 6,67 3,87 -2,01 7,52 8,52 -

Placeringsinriktning:

Fonden har mandat att investera i sma och medelstora bolag i Europa med sérskilt fokus pa sa kallade mikrobolag. Mikrobolag
tenderar att i en hogre utstrackning 4n storre bolag befinna sig i en tillvaxtfas. Fonden passar dig som ar beredd att ta mer risk
och som tror pa tillvixt i Europa.

PriorNilsson | FonDER
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Aktiefonden Evolve Global A

Evolve Global har under ménaden 6kat exponeringen mot medicinsk teknikbolag och teknologibolag. Fonden har
minskat i It-bolag och hélsovardsbolag. Fonden har 6kat i AAK, Amadeus Fire Ag, Axcelis Tech Inc, Fortinova
Fastigheter, Align Technology och IAR System Group. Nytt innehav &r Comet Cbiz Inc. Fonden har salt innehaven i
Addnode, Mensch und Maschine, Secunet Securit, Lumenradio AB och Team17 Group Plc

% sedan start 2022-10-03 % 2023 % under januari
Evolve Global A 15,73 7,50 7,50
MSCI World Small Cap Nr 12,64 9,80 9,80

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens staret.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
OEM International 4,9% Verkstadsindustri 19,3% Axcelis Tech Inc
Crocs Inc 5,0% Konsumentvaror 11,3% Align Technology
Deckers Outdoor 4,1% Medicinsk Teknik 9,4% PVA Tepla Ag
Amadeus Fire Ag 4,0% Teknologi 8,3% Marketaxess

PVA Telpla Ag 3,8% IT Bolag 7,4% Crocs Inc
—PriorNilsson Evolve Global A —MSCI World Small Cap NR USD

Placeringsinriktning:

Fonden dr en globalt aktivt forvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade Gverlitbara virdepapper
utgivna av smé och medelstora bolag utan begrénsningar vad giller bransch eller geografi. Sma bolag tenderar att i en hogre
utstrackning 4n storre bolag befinna sig i en tillvéxtfas. Fonden passar dig som &r beredd att ta mer risk och som tror pa tillvixt
tor smé och medelstora bolag.
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Aktiefonden Fastighet A

Fonden Fastighet har under manaden 6kat i Castellum, Dic Asset Ag, Dream Unlimited, Logistri Fastighet, Stenhus
Fastigheter, Dios och Wihlborgs. Fonden har minskat i NP3 Fastigheter och Pandox samt salt innehaven i

Care Property Invest, Intervest Office, SLP B, Empire State Realty och Entra.

% sedan start 2022-10-03 % 2023 % under januari
Fastighet A 33,03 11,29 11,29
FTSE EPRA NAREIT Developed NR 9,20 9,51 9,51

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens staret.

Fem storsta innehav: Storsta bidrag:
Castellum 9,4% Dic Asset Ag
DIC Asset Ag 7,5% Pandox
Dream Unlimited 6,9% Corem Property B
Logistri Fastighet 6,9% NP3 Fastigheter
Corem Prop B 5,6% Logistri Fastighet
—PriorNilsson Fastighet A —FTSE EPRA Nareit Developed NR EUR
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Placeringsinriktning:

Fonden ér en aktiefond som fér placera medel i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utan geografisk inskrankning,
fraimst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan éven placera i nirliggande sektorer sasom byggsektorn,
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.

PriorNilsson | FonDER
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Hedgefonden Idea A

Idea har under manaden dkat exponeringen mot finansbolag och konsumentbolag. Fonden har minskat exponerin-
gen mot investmentbolag och ravarubolag. Pa bolagsniva har fonden 6kat i SHB, Avanza, SEB. Nya innehav under
manaden dr Axfood och EQT. Fonden har minskat i Sandvik, Alfa Laval och ABB samt silt innehaven i Investor,
Boliden och Pandox. Nettoexponeringen mot aktier per sista januari var + 59,6 procent.

% sedan start 2006-01-01 % 2023 % under januari
[dea A 358,56 5,31 5,31

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beriknat som om man varit kund frdn fondens start.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:
Novo Nordisk 9,3% Verkstadsindustri 24,8% H&M B

Volvo B 5,7% Likemedel 11,7% Volvo B

Atlas Copco B 5,3% Bygg & Anldggning 9,5% Creades A

H&M 4.2% Finans 8,6% Traton

Skanska B 3,6% Konsumentvaror 7,5% Sandvik

—PriorNilsson Idea mpriorNilsson Idea
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2023 5,31 5,31
2022 -4,97 -4,82 -0,48 -2,94 -0,84 -6,03 6,81 -2,90 -3,15 2,44 3,09 -0,05 -13,69
2021 0,52 3,48 4,45 4,25 1,64 -0,13 3,09 0,60 -3,40 3,72 1,32 3,44 25,22
2020 1,43 -1,61 -7,98 3,36 2,85 0,92 0,27 2,84 4,03 -5,65 9,72 0,61 10,09
2019 3,12 2,54 0,29 1,83 0,42 1,97 1,40 1,03 0,98 -0,43 1,61 2,00 18,04
2018 0,56 0,74 -0,87 5,21 -0,66 0,94 2,20 3,48 -0,21 -3,27 -0,03 -1,07 6,97
2017 0,54 1,39 3,70 4,17 0,16 -1,64 -1,16 -0,33 3,09 1,44 -1,21 -0,37 10,00
2016 -5,16 4,55 3,34 1,69 1,72 -3,92 6,78 2,32 1,01 2,15 1,08 2,32 18,75

Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedge-/specialfond med ldng/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel pa konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgora max 30% av fondens virde. Fonden &r en
aktivt forvaltad specialfond med lang/kort strategi vilket innebar kop av aktier i kombination med blankning dvs. forsaljning av
inlanade aktier. En specialfond far koncentrera innehaven till ett mindre antal féretag. Fonden placerar i aktier dver hela vérlden

men tyngdpunkten ligger i Sverige och till 6vervigande del de nordiska ldnder.
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Hedgefonden Yield

Yield har under manaden erhallit positivt bidrag frdn innehav i H&M, Lundbergs, Corem Property och Tele2. Nega-
tivt bidrag kom frdn Scandic Hotels, Epiroc och fran korta innehav i Hufvustaden och Holmen. Fonden har avvecklat
positioner i bland annat Atalas Copco, Epiroc, Sandvik, Volvo, Essity, Axfood och Balder.

% sedan start 2002-12-02 % 2023 % under januari
Yield 98,46 1,53 1,53
SSVX 30 22,35 0,18 0,18

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beraknat som om man varit kund fran fondens start.

—PriorNilsson Yield ~—NASDAQ OMRX Treasury Bill 30 day TR SEK mpriorNilsson Yield
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 1,53 1,53
2022 -0,16 -0,80 0,31 -0,05 -0,31 -1,57 0,76 0,40 -0,67 -0,32 0,48 0,84 -1,10
2021 0,23 0,26 0,57 0,60 0,46 0,10 0,17 0,29 0,11 0,20 0,06 0,28 3,37
2020 0,00 -0,15 -3,56 1,40 0,95 1,41 0,41 0,40 0,54  -0,46 0,97 0,15 2,07
2019 0,14 0,19  -0,04 0,15  -0,13 0,39 0,02 0,10 0,22 0,22 0,09 0,19 1,56
2018 0,09 0,24 -0,11 0,15 0,00 0,00 0,17 0,08 0,13 -0,06 -0,15 -0,31 0,24
2017 -0,02 0,11 0,12 0,24 0,22 0,13 0,04 -0,01 0,14 0,23 -0,07 -0,04 1,12
2016 -0,18 0,75 0,48 0,21 0,24 0,25 0,37 0,14 -0,14 0,02 -0,20 0,30 2,24
Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt medel pé konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgéra max 30% av fondens vérde. Malet for fonden ar att skapa absolutavkastning.

PriorNilsson | FoONDER

Prior&Nilsson Kapitalforvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm




Januari 2023 Daglig uppdatering finns pa priornilsson.se Prior Nils Son | F O N D E R

Hedgefonden Balans

PriorNilsson Balans dr en fond i fond som investerar i vara tva hedgefonder. Balans innehav bestar till cirka 70
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgdngspunkten for fonden ér att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebar hog riskjusterad avkastning till lagre sammanlagda risk
genom att allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.

% sedan start 2019-12-01 % 2023 % under januari
Balans 11,49 2,84 2,84

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, berdknat som om man varit kund fran fondens start.
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Source: Morningstar Direct Source: Momningstar Direct
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2023 2,84 2,84
2022 -1,87 -2,13 0,01 -1,02 -0,45 -3,09 2,79 -0,79 -1,55 0,60 1,36 0,50 -5,65
2021 0,30 1,24 1,76 1,75 0,80 0,02 1,13 0,38 -1,11 1,37 0,42 1,32 9,75
2020 0,48 -0,61 -4,82 1,91 1,45 1,19 0,37 1,14 1,50  -2,04 3,46 0,25 4,09
Placeringsinriktning:

Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som forvaltas av PriorNilsson. Utgangspunkten for fonden ar att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebir hog riskjusterad avkastning till lagre ssmmanlagda risk genom att

allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.
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Att en fond tidigare har okat i virde dr ingen garanti for att den ska gora det dven i framtiden. Dina fondandelar kan 6ka eller minska i virde och det dr inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial
med fondbestammelser, eller bestill den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.




