
Januari 2023 Daglig uppdatering finns på priornilsson.se

Våra förvaltare PO Nilsson och Torgny Prior

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm

Förvaltarkommentar.

Året har startat i dur på aktiemarknaderna tack vare signaler om att 
inflationen är på väg nedåt, dock med olika magnituder beroende på 
geografi. Med detta följer en allt starkare tro att vi kan börja räkna 
med en topp på dryga 5 procents ränta  i USA. Viss osäkerhet 
försvinner därmed och riskaptiten ökar på obligations- och 
aktiemarknaderna. 

Rapportperioden hittills visar generellt på en mycket robust avslut-
ning för 2022 och de flesta bolagen ser ingen dramatisk avmattning 
för 2023. Man ser även tydliga lättnader i bolagens leveranskedjor, 
förutom för de bolag som är beroende av halvledare. Undantagen un-
der rapportperioden är för bolagen där den stackars konsumenten är 
mer direkt kopplad till resultaten. Bolag som Dometic, Thule, H&M 
och bostadsbyggare ser en fortsatt utmanande tid.

Bankernas rapporter var överlag väldigt starka och ännu ser man 
inga kreditförluster. Bankderna rider även på riksbankens höjningar 
av styrräntan. Räntenettot är imponerande och beror till stor del på 
inlåningen som VD:n för Swedbank gav uttryck för i radion. Han 
nämnde att de tjänade mycket på inlåningen vilket är bra för banken, 
KUNDERNA och aktieägarna. Låter lite av ett hån och en del skulle 
nog säga att det är ett rån av kunderna som har pengar på bankboken. 

Framtiden får avgöra hur illa det blir med konsumtionen då effekten 
av räntehöjningar kommer med en fördröjning på flera månader. 
Vissheten att räntor skulle stiga och energiräkningen blir hög gjorde 
att många började spara och lägga om konsumtionen. Räcker detta  
framgent?

Kommer det inte varsel i någon större utsträckning kan ekonomierna 
hanka sig fram. Jokern på uppsidan är den gröna omställningen som 
äger rum överallt i alla verksamheter och som kräver investeringar 
i någon form. Detta  skapar en strukturell efterfrågeökning under 
flertalet år framöver tillsamman med investeringar i energieffektiv-
isering. Detta dämpar definitivt en eventuell konsumentledd nedgång 
i ekonomin.

       PO Nilsson



Januari 2023 Daglig uppdatering finns på priornilsson.se

    
           % sedan start 2012-10-01      % 2023                     % under januari
Sverige Aktiv A      277,16         6,63                           6,63
OMXS GI      247,28         7,88                 7,88

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsen utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Novo Nordisk  8,4%
Volvo    8,0%
Atlas Copco B  7,5%
Sandvik   6,6%
SHB A   6,0%

Fem största sektorer:
Verkstadsindustri  39,8%
Finans   17,2%
Läkemedel  12,7%
Konsumentvaror    9,3%
Bygg & Anläggning   5,9%

Största bidrag:
Sandvik
Volvo B
Traton
H&M B
Nibe
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond med inriktning mot Sverige och får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av svenska bolag eller som föremål för handel på sådan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till högst tio pro-
cent av fondens värde, ske i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper som givits ut av bolag från de övriga nordiska 
länderna eller som är upptagna till eller föremål för handel på sådan marknad inom Norden.

Aktiefonden Sverige Aktiv A
Sverige Aktiv har under månaden ökat exponeringen mot finansbolag och konsumentbolag. Fonden har minskat 
i fastighetsbolag och investmentbolag. På bolagsnivå har fonden ökat i SHB, Avanza, SEB och H&M. Nya innehav 
under månaden är Axfood och EQT.  Fonden har minskat i Alfa Laval, Thule och Fabege samt sålt av innehavet i 
Investor B.
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       % sedan start 2013-09-02     % 2023  % under januari
Realinvest A    296,07          8,34            8,34

OMXS GI    188,85          7,88            7,88 

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. OMXS GI visar den svenska börsens utveckling ink. utdelning. 

Fem största innehav:
Castellum  7,4%
SCA B   6,4%
Nyfosa Fastigheter 5,5%
Corem Property  5,2%
Boliden   4,6%

Fem största sektorer:
Fastighet  49,3%
Skogsindustri  11,9%
Bygg & Anläggning   7,2%
Råvaror     7,1%
Investmentbolag    5,3%

Största bidrag:
Castellum
Boliden
Nyfosa Fastigheter
Corem Property B
Pandox

Placeringsinriktning:
Fonden får placera sina medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning. Fonden ska 
dock ha fokus på nordiska bolag med en stor andel reala tillgångar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin, 
råvaruindustrin samt kraftindustrin.

Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under månaden ökat sin likvidexponering och minskat exponeringen mot fastighetsbolag. På bo-
lagsnivå har fonden minskat i Wihlborgs, Fabege, Pandox, Boliden och Lundbergs.
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     % sedan start 2017-03-01    % 2023      % under januari
Smart Global     84,48        4,04                4,04 
MSCI World NR SEK    92,43     7,59                7,59

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala börsens utveckling ink. 
utdelning. 

Fem största innehav:
Essex Property Trust 2,1%
Abbvie Inc  2,1%
Nike Inc   2,0%
Telus Corp  2,0%
Caterpillar Inc  2,0%

Fem största sektorer:
Konsumentvaror  20,1%
Läkemedel  11,0%
Verkstadsindustri  10,6%
Kemi     6,9%
Fastighet    6,6%

Fem största bidrag:
Stanley Black
VF Corp
S&P Global Inc
Pentair Plc
Dechra Pharma
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Placeringsinriktning:
Fonden är en global aktiefond som investerar på de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden använder en modellbaserad för-
valtning som syftar till att identifiera och välja ut bolag med lång historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar 
normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik på minst 15 år av stigande utdelning per aktie.

Aktiefonden Smart Global
Fonden har under månaden erhållit utdelningar från bland annat Roper Technologies, Medtronic, Illnois Tool Works 
och Ecolab.
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     % sedan start 2020-06-01              % 2023     % under januari
Evolve A      53,79         3,82               3,82        
MSCI Europe Small Cap NR   39,20    9,87               9,87

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens staret. 

Fem största innehav:
Amadeus Fire Ag  5,7%
OEM International 5,1%
PVA Tepla A  5,1%
Polypeptide Group 5,1%
CVS Group Plc  4,2%
   

Fem största sektorer:
Verkstadsindustri  20,0%
IT Bolag   12,7%
Hälsovård  11,5%
Läkemedel    9,0%
Teknologi    7,0%

Största bidrag:
PVA Tepla Ag
Amadeus Ag
Kardex Ag-Reg
SDI Group Plc
Virbac Sa
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Placeringsinriktning:
Fonden har mandat att investera i små och medelstora bolag i Europa med särskilt fokus på så kallade mikrobolag. Mikrobolag 
tenderar att i en högre utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk 
och som tror på tillväxt i Europa.

Aktiefonden Evolve A
Evolve har under månaden ökat exponeringen mot läkemedelsbolag och minskat i teknologibolag och konsument-
bolag. Fonden har ökat i PVA Tepla, Polypeptide Group, Bloomsbury och AAK. Nytt innehav är Comet Holding-R.  
Fonden har minskat i Ergomed och Team17 Group Plc samt sålt innehaven i Secunet Securit, Keywords Studios, 
Thule Group och Biotage.
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Aktiefonden Evolve Global A
Evolve Global har under månaden ökat exponeringen mot medicinsk teknikbolag och teknologibolag. Fonden har 
minskat i It-bolag och hälsovårdsbolag. Fonden har ökat i AAK, Amadeus Fire Ag, Axcelis Tech Inc, Fortinova 
Fastigheter, Align Technology och IAR System Group. Nytt innehav är Comet Cbiz Inc. Fonden har sålt innehaven i 
Addnode, Mensch und Maschine, Secunet Securit, Lumenradio AB och Team17 Group Plc

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2023     % under januari
Evolve Global A     15,73        7,50               7,50        

MSCI World Small Cap Nr    12,64   9,80               9,80

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens staret. 

Fem största innehav:
OEM International 4,9%
Crocs Inc  5,0%
Deckers Outdoor  4,1%
Amadeus Fire Ag  4,0%
PVA Telpla Ag  3,8%
   

Fem största sektorer:
Verkstadsindustri  19,3%
Konsumentvaror  11,3%
Medicinsk Teknik    9,4%
Teknologi    8,3%
IT Bolag     7,4%

Största bidrag:
Axcelis Tech Inc
Align Technology
PVA Tepla Ag
Marketaxess
Crocs Inc

Placeringsinriktning:
Fonden är en globalt aktivt förvaltad aktiefond inriktad huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 
utgivna av små och medelstora bolag utan begränsningar vad gäller bransch eller geografi. Små bolag tenderar att i en högre 
utsträckning än större bolag befinna sig i en tillväxtfas. Fonden passar dig som är beredd att ta mer risk och som tror på tillväxt 
för små och medelstora bolag.

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
Tel: 08-441 77 00 : Birger Jarlsgatan 2, plan 4, Postadress: Box 7136, 103 87 Stockholm



Januari 2023 Daglig uppdatering finns på priornilsson.se

Aktiefonden Fastighet A
Fonden Fastighet har under månaden ökat i Castellum, Dic Asset Ag, Dream Unlimited, Logistri Fastighet, Stenhus 
Fastigheter, Diös och Wihlborgs. Fonden har minskat i NP3 Fastigheter och Pandox samt sålt innehaven i 
Care Property Invest, Intervest Office, SLP B, Empire State Realty och Entra.

    
     % sedan start 2022-10-03              % 2023     % under januari
Fastighet A      33,03         11,29              11,29        
FTSE EPRA NAREIT Developed NR     9,20      9,51               9,51

Siffrorna visas netto efter alla avgifter beräknat som om man varit kund från fondens staret. 

Fem största innehav:
Castellum  9,4%
DIC Asset Ag  7,5%
Dream Unlimited  6,9%
Logistri Fastighet  6,9%
Corem Prop B  5,6%

Största bidrag:
Dic Asset Ag
Pandox
Corem Property B
NP3 Fastigheter
Logistri Fastighet
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktiefond som får placera medel i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper utan geografisk inskränkning, 
främst med inriktning mot bolag i fastighetsbranschen. Fonden kan även placera i närliggande sektorer såsom byggsektorn, 
bostadsutveckling eller bolag som direkt eller indirekt har fastighetsexponering.
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    % sedan start 2006-01-01     % 2023  % under januari
Idea A     358,56            5,31              5,31

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Fem största innehav:
Novo Nordisk                 9,3%
Volvo B   5,7%
Atlas Copco B  5,3%
H&M   4,2%
Skanska B  3,6%

Fem största sektorer:
Verkstadsindustri  24,8%
Läkemedel  11,7%
Bygg & Anläggning   9,5%
Finans     8,6%
Konsumentvaror    7,5%

Fem största bidrag:
H&M B
Volvo B
Creades A
Traton
Sandvik
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedge-/specialfond med lång/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade 
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Fonden är en 
aktivt förvaltad specialfond med lång/kort strategi vilket innebär köp av aktier i kombination med blankning dvs. försäljning av 
inlånade aktier. En specialfond får koncentrera innehaven till ett mindre antal företag. Fonden placerar i aktier över hela världen 
men tyngdpunkten ligger i Sverige och till övervägande del de nordiska länder.

Hedgefonden Idea A
Idea har under månaden ökat exponeringen mot finansbolag och konsumentbolag. Fonden har minskat exponerin-
gen mot investmentbolag och råvarubolag. På bolagsnivå har fonden ökat i SHB, Avanza, SEB. Nya innehav under 
månaden är Axfood och EQT. Fonden har minskat i Sandvik, Alfa Laval och ABB samt sålt innehaven i Investor, 
Boliden och Pandox. Nettoexponeringen mot aktier per sista januari var + 59,6 procent.
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    % sedan start 2002-12-02          % 2023  % under januari
Yield     98,46               1,53             1,53

SSVX 30     22,35               0,18             0,18

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Prior&Nilsson Kapitalförvaltning AB, Info@pnfonder.se www.priornilsson.se
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Placeringsinriktning:
Fonden är en aktivt förvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument, 
penningmarknadsinstrument samt medel på konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten för placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgöra max 30% av fondens värde. Målet för fonden är att skapa absolutavkastning. 

Hedgefonden Yield
Yield har under månaden erhållit positivt bidrag från innehav i H&M, Lundbergs, Corem Property och Tele2. Nega-
tivt bidrag kom från Scandic Hotels, Epiroc och från korta innehav i Hufvustaden och Holmen. Fonden har avvecklat 
positioner i bland annat Atalas Copco, Epiroc, Sandvik, Volvo, Essity, Axfood och Balder.
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            % sedan start 2019-12-01           % 2023  % under januari
Balans        11,49                2,84            2,84

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beräknat som om man varit kund från fondens start. 

Placeringsinriktning:
Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som förvaltas av PriorNilsson. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk genom att 
allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

Hedgefonden Balans
PriorNilsson Balans är en fond i fond som investerar i våra två hedgefonder. Balans innehav består till cirka 70 
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgångspunkten för fonden är att erbjuda 
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebär hög riskjusterad avkastning till lägre sammanlagda risk 
genom att allokeringen fördelas mellan de fonder fonden investerar i.

 Att en fond tidigare har ökat i värde är ingen garanti för att den ska göra det även i framtiden. Dina fondandelar kan öka eller minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. För mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial 

med fondbestämmelser, eller beställ den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.


