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Företagen håller ångan uppe
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Oktober blev en bra månad för aktiemarknaderna.
Detta trots att inflationstrycket fortsätter att vara
högt och centralbankerna därför genomför kraftiga
räntehöjningar. En förklaring till att marknaderna
ändå hade en bra månad är att de räntehöjningar
som nu genomförs och som förväntas i närtid
kommer att få ekonomin att tappa fart rejält och att
förhoppningar därför väckts att centralbankerna kan
komma att börja sänka räntorna tidigare än vad man
tidigare räknat med. Därför har vi nu en bakvänd
situation där svaga siffror för ekonomin snarast
stärker aktiemarknaden. Förväntningarna är i varje
fall nu inställda på att vi kommer att få uppleva en
recession under 2023. Kinesiska aktier hade däremot
en synnerligen svag oktobermånad, bland annat
beroende på den politiska utvecklingen där president
Xi Jingping stärker sitt grepp om makten.

Företagens rapporter för årets tredje kvartal har
dock i flertalet fall visat sig vara starka i jämförelse
med förväntningarna. Ett av fondens innehav som
aldrig gör oss besvikna är Lifco, inte heller denna
gång. Trots kostnadsökningar kunde
rörelsemarginalen höjas med en procentenhet till 22
procent. Omsättningen ökade med hela 20 procent,

varav hälften utgjordes av organisk tillväxt och
hälften av förvärv och valuta. Lifco har lyckats
uppvisa en flerårig hög tillväxt samtidigt som
skuldsättningen i relation till intjäningen sjunkit.
Andra viktiga företagsrapporter för fonden som
överraskat positivt är Skanska, Sandvik och ABB.
Däremot kom Ericsons rapport att utgöra en
besvikelse, med en kraftig negativ kursreaktion som
följd. Vi anser att marknaden överreagerar då
bolagets kärnaffär fortsatt förefaller vara sund. En
tröst är också att Ericson inte tillhör fondens
viktigare innehav.

Ränte- och företagsobligationsmarknaderna hade en
relativt lugn månad. Värderingen av många
obligationer utgivna av de svenska fastighetsbolagen
indikerar fortsatt stora nedvärderingar av
fastighetsvärdena. Under den på aktiemarknaden
svaga utvecklingen i september ökade vi aktieandelen
något. I oktober har vi fortsatt på det spåret på
bekostnad av obligationer. Fonden har då ökat i
befintliga innehav som Alfa Laval, Getinge, Sandvik
och Volvo.
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JOHN STRÖMGREN 
Förvaltar fonden sedan 1996.

Carnegie Strategifond är en blandfond
som investerar i hela Norden. Ungefär 60
procent aktier med bra utdelning och 40
procent företagsobligationer med bra
ränta.

Startdatum 1988-08-11

Kurssättning Daglig

Morningstar-rating ★★★★

SFDR Artikel 8

Risknivå 5 av 7

ISIN SE0000429813

Årlig avgift 1,51 %

Minsta
startinvestering 0 SEK

Fondförmögenhet 17 831 MSEK

Utdelning Nej

NAV per andelsklass 1 704,89 SEK

MÅNADSAVKASTNING %

År Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2022 -4,26 -4,53 2,42 -0,47 -2,09 -8,91 6,46 -2,75 -5,24 4,36 -14,92

2021 0,57 0,65 4,56 2,51 1,64 1,54 5,27 -0,64 -4,49 1,56 3,23 3,04 20,83

2020 1,26 -6,17 -15,95 8,72 3,89 1,76 3,71 2,58 4,24 -3,67 7,35 1,47 6,80

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns på www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhör Carnegie Fonder och är endast avsedd som allmän produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsråd eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullständig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte för skada, vare sig direkt eller indirekt på grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.



CARNEGIE STRATEGIFOND A

STÖRSTA EMITTENTER

Handelsbanken 1,8 %

Verisure 1,7 %

Lundbergföretagen 1,5 %

DnB 1,3 %

Heimstaden 1,2 %

STÖRSTA AKTIEINNEHAV

Investor AB B 9,6 %

Essity AB B Reg 5,2 %

Volvo AB B 3,8 %

Lifco AB 3,8 %

Holmen AB Reg B 3,4 %

KREDITBETYG

Kategori Kreditbetyg Andel

AAA 0,0 %

AA+/AA/AA- 0,0 %

A+/A/A- 3,2 / 5,5* %

BBB+/BBB/BBB- 6,9 %

Summa 10,1 / 12,4* %

BB+/BB/BB- 13,0 %

B+/B/B- 10,6 %

CCC/CC/C 1,2 %

Summa 24,9 %

Default D 0,0 %

Kassa och övrigt 2,3 %

*Inkl kassa och övrigt
**Andelen av portföljens räntebärande värdepapper med
officiellt kreditbetyg uppgick till 85,7 %

STANDARDAVVIKELSE %

FÖRDELNING AVKASTNING PER MÅNAD %
Per 2017-11-01 till 2022-10-31

NYCKELTAL

Avkastning till förfall obligationer 9,2 %

Direktavkastning aktier 3,4 %

Kapitalvägd avkastning
aktier/obligationer 5,6 %

Ränteduration (år) 0,9

Kreditduration (år) 2,5

Standardavvikelse, 2 år 13,5 %

Standardavvikelse, 3 år 16,2 %

Standardavvikelse, 5 år 13,7 %

Sharpekvot, 2 år 0,45

Sharpekvot, 3 år 0,29

Sharpekvot, 5 år 0,45

BRANSCHFÖRDELNING

GEOGRAFISK FÖRDELNING

TILLGÅNGSFÖRDELNING
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Industri

Investmentbolag

Fastighet

Bank

Dagligvaror

Sällanköpsvaror

Default

Service

Annat

Sverige 80.8%

Norge 8.1%

Danmark 3.3%

Finland 3.8%

Övriga 4.0%

Aktier 62.6%

Räntor 37.4%

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns på www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhör Carnegie Fonder och är endast avsedd som allmän produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsråd eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullständig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte för skada, vare sig direkt eller indirekt på grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen får inte kopieras, ändras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.

CARNEGIE FONDER - HÅLLBARA INVESTERINGAR I VÄRDEBOLAG KONTAKTINFORMATION
Carnegie Fonder är ett fristående fondbolag som startade 1988. Vårt uppdrag är att skapa
långsiktig, god avkastning åt våra andelsägare. Genom att kombinera modern
hållbarhetsanalys med traditionell finansanalys identifierar vi undervärderade företag som är
rätt rustade för framtidens utmaningar. Vi kallar dem värdebolag.

Besöksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm 
Postadress: Box 7828, 103 97 Stockholm 
Hemsida: www.carnegiefonder.se 
Telefon: +46 8 12 15 50 00


