Gy

CARNEGIE
FONDER

CARNEGIE STRATEGIFOND A

FORVALTARKOMMENTAR

Aktieandelen nu en bit under 60 procent

Juli manads starka aktiemarknad fortsatte
inledningsvis i augusti for att sedan mattas av. Pa den
amerikanska borsen steg P/E-talet fran 16 till 18
under sommaren, vilket maste ses som ett tecken pa
Skad riskvilja. Under augusti kom dock savil
nominella som reala rintan att stiga patagligt, vilket
tillsammans med de hoga energipriserna okat oron
for konjunkturutvecklingen. Stockholmsborsen, som
anses vara sarskilt konjunkturberoende, kom tyvarr
att sticka ut genom att falla i augusti. Den stigande
riskaptiten paverkade foretagsobligationsmarknaden
positivt och spreadarna krympte under manaden
aven om optimismen falnade successivt. Fondens
aktieandel ligger nu en bit under 60 procent, en
normalt forsiktig niva. Holmen och John Mattson
presenterade sina rapporter for det andra kvartalet
forst i augusti. Bada bolagen har reala tillgangar,
skogsfastigheter och kraft respektive hyresfastigheter,
dar vardet frimst beror pa langsiktiga forandringar av
avkastningskrav och intjaning snarare an
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Inom omradet Energi 6kade leveranserna med
knappt 30 procent, fraimst beroende pa 6kad
kapacitet inom vindkraft. John Mattson genomférde
ett par mindre avyttringar och dessutom en storre
avyttring med frantrdde under det tredje kvartalet.
Diarmed kommer skuldsattningsgraden att sjunka
nagot. Samtliga forsaljningar ar i niva, eller dver
virderingen fran det forsta kvartalet. Det skulle
indikera att det finns betydande 6vervarden i bolaget,
da borsvirdet grovt riknat motsvarar halva
substansvardet.

Den 6kade riskaptiten pa kreditmarknaden
utnyttjades av fastighetsbolaget Cibus som
emitterade en obligation for att refinansiera sitt
2023-forfall i fortid. Fonden deltog i emissionen till
rantevillkoren stibor+595bps. Rianteuppgangen har
medfort att obligationer emitterade av mer stabila

Carnegie Strategifond 4r en blandfond
som investerar i hela Norden. Ungefar 60
procent aktier med bra utdelning och 40

bolag aterigen ger en mer intressant avkastning. Nu
aterfinns darfor obligationer emitterade av

procent foretagsobligationer med bra

ranta.

kvartalsvinsten. Icke desto mindre var kvartalen Handelsbanken, PNB, Lundbergs och Industrivirden Startdatum 1988-08-1 1
stabila for bolagen. Holmen évertriffade bland fondens storre obligationsinnehav. farse g Daglig
forvantningarna med ett starkt resultat for : i
affirsomrade Paper, frimst drivet av prishojningar. Morningstar-rating kA kkk
SFDR Artikel 8
Riskniva S5av7
ISIN SE0000429813
Arlig avgift 1,51 %
Minsta = 0 SEK
startinvestering
AVKASTNING % Fondférmdgenhet 18 309 MSEK
Utdelning Nej
iar | ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start NAV per andelsklass | 724,06 SEK
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MANADSAVKASTNING %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2022 -4,26 -4,53 2,42 -0,47 -2,09 -8,91 6,46 -2,75 -13,96
2021 0,57 0,65 4,56 2,51 1,64 1,54 5,27 -0,64 -4,49 1,56 3,23 3,04 20,83
2020 1,26 -6,17 -15,95 8,72 3,89 1,76 3,71 2,58 4,24 -3,67 7,35 1,47 6,80

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade dka och minska i virde och det 4r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allman produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstindig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.
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STORSTA EMITTENTER KREDITBETYG NYCKELTAL
Handelsbanken 1,9 % Kategori Kreditbetyg Andel Avkastning till forfall obligationer 70 %
Verisure 1,6 % ° AAA 0,0 % Direktavkastning aktier 34 %
o
DnB 1,6 % c AA+AA/AA- 0,0 % Kapitalvigd avkastning o
o aktier/obligationer 50%
Heimstaden 1,5% § A+/A/A- 3,1/17,3%% g
Lundbergféretagen 1,4 % § BBB+/BBB/BBB- 7.9 % Rénteduration (ar) 05
g Kreditduration (ar) 2,4
STORSTA AKTIEINNEHAV Standardavvikelse, 2 ar 133%
Summa 11,0/ 152% % Standardavvikelse, 3 ar 158 %
Investor AB B 8,8 % N
Essity AB B R 52 % 3 BB+/BB/BB- 142 % Standardavvikelse, 5 ar 13,4 %
ssity eg 2% = o
Hol AB Reg B 4% >_; B+/B/B- 1% Sharpekvot, 2 ar 0,50
olmen eg 1 % 80 9
T cec/ecic 12% Sharpekvot, 3 ar 0,41
Lifco AB 3,7%
Sharpekvot, 5 ar 0,54
ABB Ltd Reg 3,7% Summa 26,5 %
Default D 0,07% BRANSCHFORDELNING
Kassa och 6vrigt 42 %
*Inkl kassa och évrigt Industri
**Andelen av portftljens rdntebdrande virdepapper med
officiellt kreditbetyg uppgick till 83,8 % Investmentbolag
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CARNEGIE FONDER - HALLBARA INVESTERINGAR | VARDEBOLAG KONTAKTINFORMATION
Carnegie Fonder ir ett fristiende fondbolag som startade 1988. Vart uppdrag ar att skapa Besoksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm
langsiktig, god avkastning at vara andelsigare. Genom att kombinera modern Postadress: Box 7828, 103 97 Stockholm
héllbarhetsanalys med traditionell finansanalys identifierar vi undervarderade foretag som ar Hemsida: www.carnegiefonder.se
ritt rustade for framtidens utmaningar. Vi kallar dem vardebolag. Telefon: +46 8 12 15 50 00

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade dka och minska i virde och det 4r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allman produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstindig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.



