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Forvaltarkommentar

"Higher for longer” ar det mycket tydliga budskapet fran USA:s cen-
tralbanksordforande Jerome Powell i samband med motet i Jackson
| Hole. Aktiemarknaden hade inte forvantat sig detta tydliga uttalande
till skillnad fran kreditmarknaden som redan lag med mer hokaktig

VY-

' Budskapet ar tydligt att man kommer att acceptera en period med
tuffare tider for konsumenten och en hel del bolag. Den i Feds 6gon
alltfor starka arbetsmarknaden maste kylas av for att man ska fa bukt
med I6nestegringarna.

Marknaden utesluter inte langre att deras styrranta kommer att ligga
runt 4 procent under en tid. Aktier som dr konsumentrelaterade och
fastighetssektorn som redan tidigare under aret haft det motigt fick

| aterigen ny fart nedat. Fa dr undantagen i dessa sektorer da mark-
naden har en forkarlek att sélja i bunt.

#”

Vi

ara forvaltare PO Nilsson och Torgny Prior

Energi dr den andra stora negativa faktorn under manaden som
hamnade vildigt i fokus. Ytterligare oro kring gassituationen i Europa
samt att Ringhals 4 fatt problem efter uppehall dr bara nagra faktorer
som skraimmer bort placerare fran bolag med kort elhedging eller
stort el beroende. Vi far stilla vara forhoppningar till ar att politikerna
faktiskt tar beslut som kan ta bort de vérsta effekterna for koparna av
el. Marginalprissdttningen dr t ex en véldigt dysfunktionell metod
som maste atgdrdas da priset inte alls reflekterar den efterfragan som
finns i relation till utbudet.

Osikerheten for konsumenterna dr valdigt stor just nu och det
kommer dagligen tecken pa att vissa produkter har i princip noll i
efterfragan. Att konsumenten anpassar sig vet vi, men svaret pa hur
och ndr dr fragan. Till dess far man férvénta sig en volatil och stokig
aktiemarknad.

PO Nilsson
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Aktiefonden Sverige Aktiv A

Sverige Aktiv har under manaden 6kat exponeringen mot finansbolag och minskat exponeringen mot verkstadsbo-
lag. Pa bolagsniva har fonden 6kat i SHB, Avanza, Nordea och H&M. Fonden har minskat i Atlas Copco, Sandvik,

Hexpol och Gringes samt sélt av innehaven i Alleima och Tele2.

% sedan start 2012-10-01
230,72
212,64

Sverige Aktiv A
OMXS GI

% 2022
-21,95
-24,64

% under augusti
-6,40
-7,22

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsen utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Volvo 8,8% Verkstadsindustri 38,0% Alleima
Novo Nordisk 8,2% Finans 15,0% Tele2 B
Atlas Copco B 7,8% Konsumentvaror 9,5%
SHB A 6,7% Fastighet 9,0%
Sandvik 6,0% Bygg & Anldggning 8,6%
—PriorNilsson Sverige Aktiv A ~—NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK mPriorNilsson Sverige Aktiv A = NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK
340,0% 45,0
320,0% 40,0 39,3
300,0% 35,0
280,0%
30,0
260,0%
240,0% 25,0
220,0% 20,0
200,0% 150
180,0%
10,0
160,0%
50
140,0%
120,0% 0,0
100,0% -5,0
80,0% -10,0
60,0%
-15,0
40,0%
20,0% 20,0
0,0% 5725,0
-20,0% -30,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 - 2018 2019 2020 2021 YTD
Source: Morningstar Direct ‘Source: Morningstar Direct
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -6,26 -6,76 -1,37 -2,65 -0,52 -9,99 10,97 -6,40 -21,95
2021 1,29 4,63 5,34 3,12 2,40 0,13 4,16 0,35 -5,99 4,27 1,04 7,01 30,75
2020 2,36 -6,11 -15,83 6,66 3,08 0,79 0,55 3,29 4,34  -5550 13,68 1,17 5,58
2019 6,08 3,06  -0,05 4,72 -4,91 5,09 1,28 0,76 2,97 1,27 1,34 4,42 28,76
2018 1,52 -0,71 -1,30 5,62  -1,17 1,08 3,62 4,16  -0,71 -6,26  -0,41 -3,98 0,84
2017 1,39 2,22 3,87 5,76 0,08 -2,03 -2,77  -0,84 5,22 1,82 -2,68 -1,94 10,04
2016 -4,57 2,71 1,72 2,36 2,27  -5,07 5,89 2,57 1,90 2,39 2,44 3,78 19,37
2015 7,11 8,88 0,57 1,04 -1,55  -5,09 2,26 -5,59 -4,89 5,67 3,55  -4,61 6,11
2014 0,37 6,14 2,20 2,97 3,56 -0,29  -1,53 0,08 -0,64 1,07 3,18 3,62 22,49
Placeringsinriktning:

Fonden ér en aktiefond med inriktning mot Sverige och far placera medel i aktier och aktierelaterade Gverlatbara virdepapper
utgivna av svenska bolag eller som féremal f6r handel pa sadan marknad i Sverige. Placering kan dessutom, till hogst tio pro-
cent av fondens virde, ske i aktier och aktierelaterade 6verldtbara virdepapper som givits ut av bolag fran de 6vriga nordiska

linderna eller som dr upptagna till eller foremal for handel pd sddan marknad inom Norden.

PriorNilsson | Fonper
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Aktiefonden Realinvest A
Realinvest har under ménaden inte gjort négra aktiva forandringar pa sektorniva. Pa bolagsniva har fonden okat i
Castellum, Corem Property, Lundbergs, Pandox och Boliden. Fonden har minskat i Digs och Balder.

% sedan start 2013-09-02 % 2022 % under augusti
Realinvest A 301,73 -26,31 -3,73
OMXS GI 160,03 -24,64 -7,22

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. OMXS GI visar den svenska borsens utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
Castellum 6,7% Fastighet 52,0% SCA B
Corem Prop B 6,3% Skogsindustri 12,0% UPM-Kymmene Oy
SCA B 6,2% Bygg & Anldggning 8,6% Catella B
Nyfosa Fastigheter 5,0% Révaror 6,8% Boliden
Telia 4,9% Investmentbolag 5,8% Iberdrola Sa
—PriorNilsson Realinvest A —NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK = PriorNilsson Realinvest A = NASDAQ OMX Stockholm All-Share GR SEK
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -4,75  -3,79 409 -663  -2,47 -20,08 10,26  -3,73 -26,31
2021 -0,61  -0,15 5,31 5,68 1,77 1,45 6,78 1,90 -6,32 6,40 7,23 2,91 36,49
2020 2,00  -6,35 -11,58 4,95 1,58 1,30 0,97 0,66 9,74  -562 11,76 1,06 8,45
2019 6,41 4,10 1,63 3,27  -2,16 6,39 2,66 2,38 3,00 1,15 2,68 4,44 42,11
2018 -0,49 1,00 2,53 6,02 0,36  -0,43 4,20 3,18 -0,73 -450 -0,68  -1,88 8,43
2017 -1,84 2,86  -0,38 3,44 4,49  -0,12 0,50  -0,13 3,52 3,51 -1,27 0,62 16,01
2016 -1,52 0,81 3,26 2,04 2,06 0,68 7,05 3,27 2,56 -0,29  -0,58 2,54 23,89
2015 6,66 6,32  -0,13 0,16  -2,62  -538 4,74  -3,00  -3,40 7,61 5,07  -2,02 13,53
2014 0,79 9,56 2,62 4,66 3,72 3,02 -0,63  -1,44  -2,13 3,22 2,83 2,30 31,89
Placeringsinriktning:

Fonden far placera sina medel i aktier och aktierelaterade 6verlitbara virdepapper utan geografisk inskrankning. Fonden ska
dock ha fokus pé nordiska bolag med en stor andel reala tillgdngar som exempelvis bolag i fastighetsbranschen, skogsindustrin,

ravaruindustrin samt kraftindustrin.
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Aktiefonden Smart Global

Fonden har under ménaden erhallit utdelningar frén bland annat Halma, Accenture, Novo Nordisk och Procter &
Gamble.

% sedan start 2017-03-01 % 2022 % under augusti

Smart Global 75,93 -2,12 -0,58

MSCI World NR SEK 83,32 -3,44 -0,06

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens start. MSCI Wolrd NR SEK visar den globala borsens utveckling ink.

utdelning

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:

Novo Nordisk 2,8% Konsumentvaror 19,1% Automatic Data

Abbvie Inc 2,6% Lakemedel 13,5% Carlisle Cos Inc

S&P Global Inc 2,5% Verkstadsindustri 11,7% RPM International

Microsoft 2,5% Kemi 6,8% WW Grainger Inc

Carlisle Cos Inc 2,3% IT Bolag 6,0% AIR Prods&Chem

—PriorNilsson Smart Global ~—MSCI World NR USD mpriorNilsson Smart Global = MSCI World All Cap NR USD
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2022 -3,88 -1,09 0,14 1,17 -1,44 -2,53 6,40 -0,58 -2,12
2021 -0,37 0,62 10,27 0,72 0,81 2,66 3,35 2,51 -3,83 3,73 3,52 6,56 34,34
2020 2,56 -6,93  -7,43 6,15 0,74 0,33 -3,04 3,20 2,87  -2,53 4,38 -1,99 -2,68
2019 6,41 5,21 1,27 3,69 -2,68 2,27 3,02 1,49 3,54  -0,36 1,76  -0,18 28,23
2018 -2,23  -0,42 1,11 3,49 1,14 2,00 1,98 494 -2,62  -1,59 2,65  -8,03 1,75

Placeringsinriktning:

Fonden 4r en global aktiefond som investerar pa de utvecklade aktiemarknaderna. Fonden anvidnder en modellbaserad {6r-
valtning som syftar till att identifiera och vilja ut bolag med lang historik av stigande utdelning per aktie. Fonden investerar

normalt i 80-120 stora och medelstora bolag som har en historik pa minst 15 &r av stigande utdelning per aktie.
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Aktiefonden Evolve A

Evolve har under manaden inte gjort nagra aktiva fordndringar pa sektorniva. Fonden har 6kat i OEM International,
Svolder, IVU Traffic, PVA Tepla och Biotage Fonden har kopt in Addnode och Mensch und Maschine som nya inne-
hav. Fonden har minskat i Keywords Studios samt salt innehaven i Netcompany Group och Garo.

% sedan start 2020-06-01 % 2022 % under augusti
Evolve A 46,21 -24,65 -6,70
MSCI Europe Small Cap NR 23,32 -18,53 -4,27

Siffrorna visas netto efter alla avgifter berdknat som om man varit kund fran fondens staret. OMXS GI visar den svenska borsen utveckling ink. utdelning.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Storsta bidrag:
CVS Group Plc 5,3% Verkstadsindustri 18,7% Elopak Asa
Profoto Holding 5,3% Hilsovard 15,9% CVS Group Plc
Ergomed Plc 5,1% IT Bolag 12,8% Virbac SA
Focusrite Plc 4,5% Konsumentvaror 11,7% Stille
Elopak Asa 4,4% Lakemedel 8,1% Addnode B
—PriorNilsson Evolve A —MSCI Europe Small Cap NR EUR
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -9,65 -5,58 1,53 -4,14 -1,06 -7,51 6,29 -6,70 -24,65
2021 4,93 1,24 8,97 9,33 1,76 0,03 4,35 4,14  -2,29 8,31  -0,80 1,40 49,04
2020 - - - - - — 264 667 387 -2,01 7,52 8,52 -

Placeringsinriktning:

Fonden har mandat att investera i sma och medelstora bolag i Europa med sérskilt fokus pa sa kallade mikrobolag. Mikrobolag
tenderar att i en hogre utstrackning 4n storre bolag befinna sig i en tillvaxtfas. Fonden passar dig som ar beredd att ta mer risk
och som tror pa tillvixt i Europa.
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Hedgefonden Idea A

Idea har under méanaden inte gjort nagra aktiva férdandringar pé sektorniva. Pa bolagsnivé har fonden 6kat i Novo
Nordisk, SHB och H&M. Fonden har minskat i Sampo samt salt innehavet i Alleima. Nettoexponeringen mot aktier
per sista augusti var + 49,7 procent.

% sedan start 2006-01-01 % 2022 % under augusti
[dea A 325,97 -15,57 -2,90

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beriknat som om man varit kund frdn fondens start.

Fem storsta innehav: Fem storsta sektorer: Fem storsta bidrag:
Novo Nordisk 9,6% Verkstadsindustri 24,5% OMX siljterminer
Volvo B 4,5% Bygg & Anldggning 10,4% Nordic Waterproofing
Atlas Copco B 4,2% Likemedel 9,6% Sampo A

Alphabet A 4,2% IT Bolag 8,2% SSAB B

Microsoft 4,0% Finans 8,0% Carrier Global

—PriorNilsson Idea = PriorNilsson Idea
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -4,97 -4,82 -0,48 -2,94 -0,84 -6,03 6,81 -2,90 -15,57
2021 0,52 3,48 4,45 4,25 1,64  -0,13 3,09 0,60 -3,40 3,72 1,32 3,44 25,22
2020 1,43 -1,61 -7,98 3,36 2,85 0,92 0,27 2,84 4,03 -5,65 9,72 0,61 10,09
2019 3,12 2,54 0,29 1,83 0,42 1,97 1,40 1,03 0,98 -0,43 1,61 2,00 18,04
2018 0,56 0,74 -0,87 5,21 -0,66 0,94 2,20 3,48 -0,21 -3,27 -0,03 -1,07 6,97
2017 0,54 1,39 3,70 4,17 0,16 -1,64 -1,16 -0,33 3,09 1,44 -1,21 -0,37 10,00
2016 -5,16 4,55 3,34 1,69 1,72 -3,92 6,78 2,32 1,01 2,15 1,08 2,32 18,75
Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedge-/specialfond med ldng/kort strategi. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt medel pa konto i kreditinstitut. Tyngdpunk-
ten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fonden kan ett enskilt innehav utgora max 30% av fondens virde. Fonden &r en
aktivt forvaltad specialfond med lang/kort strategi vilket innebar kop av aktier i kombination med blankning dvs. forsaljning av
inlanade aktier. En specialfond far koncentrera innehaven till ett mindre antal féretag. Fonden placerar i aktier dver hela vérlden

men tyngdpunkten ligger i Sverige och till 6vervigande del de nordiska ldnder.
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Hedgefonden Yield

Yield har under manaden erhallit positivt bidrag fran innehav i Lundbergs, Alleima och korta positioner i Scandic
Hotels, Epiroc. Negativt bidrag kom frdn Corem Property, Creades, Creaspac och Industrivirden. Fonden har av-
vecklat positioner i bland annat Scandi Standard, Astrazeneca och Securitas.

% sedan start 2002-12-02 % 2022 % under augusti
Yield 94,83 -1,42 0,40
SSVX 30 21,54 0,05 0,06

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, beraknat som om man varit kund fran fondens start.

—PriorNilsson Yield —NASDAQ OMRX Treasury Bill 30 day TR SEK = PriorNilsson Yield
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -0,16 -0,80 0,31 -0,05 -0,31 -1,57 0,76 0,40 -1,42
2021 0,23 0,26 0,57 0,60 0,46 0,10 0,17 0,29 0,11 0,20 0,06 0,28 3,37
2020 0,09 -0,15 -3,56 1,40 0,95 1,41 0,41 0,40 0,54 -0,46 0,97 0,15 2,07
2019 0,14 0,19 -0,04 0,15 -0,13 0,39 0,02 0,10 0,22 0,22 0,09 0,19 1,56
2018 0,09 0,24 -0,11 0,15 0,00 0,00 0,17 0,08 0,13 -0,06 -0,15 -0,31 0,24
2017 -0,02 0,11 0,12 0,24 0,22 0,13 0,04 -0,01 0,14 0,23 -0,07 -0,04 1,12
2016 -0,18 0,75 0,48 0,21 0,24 0,25 0,37 0,14  -0,14 0,02  -0,20 0,30 2,24
Placeringsinriktning:

Fonden dr en aktivt forvaltad hedgefond. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade fondpapper, derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt medel pé konto i kreditinstitut. Tyngdpunkten for placeringarna ligger oftast i Sverige. I fond-
en kan ett enskilt innehav utgéra max 30% av fondens vérde. Malet for fonden ar att skapa absolutavkastning.
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Hedgefonden Balans

PriorNilsson Balans dr en fond i fond som investerar i vara tva hedgefonder. Balans innehav bestar till cirka 70
procent av PriorNilsson Yield och cirka 30 procent PriorNilsson Idea. Utgdngspunkten for fonden ér att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebar hog riskjusterad avkastning till lagre sammanlagda risk
genom att allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.

% sedan start 2019-12-01 % 2022 % under augusti
Balans 7,46 -6,49 -0,79

Siffrorna visas netto efter alla avgifter, inklusive prestationsavgiftbaserat arvode, berdknat som om man varit kund fran fondens start.

— PriorNilsson Balans = PriorNilsson Balans
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2022 -1,87 -2,13 0,01 -1,02 -0,45 -3,09 2,79 -0,79 -6,49
2021 0,30 1,24 1,76 1,75 0,80 0,02 1,13 0,38  -1,11 1,37 0,42 1,32 9,75
2020 0,48 -0,61 -4,82 1,91 1,45 1,19 0,37 1,14 1,50 -2,04 3,46 0,25 4,09
Placeringsinriktning:

Fonden placerar till minst 90 procent i andra fonder som forvaltas av PriorNilsson. Utgangspunkten for fonden ar att erbjuda
investerare en kombinerad investeringsstrategi som innebir hog riskjusterad avkastning till lagre ssmmanlagda risk genom att

allokeringen fordelas mellan de fonder fonden investerar i.

PriorNilsson | FonNDER

Att en fond tidigare har okat i virde dr ingen garanti for att den ska gora det dven i framtiden. Dina fondandelar kan 6ka eller minska i virde och det dr inte
sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér mer information om risk se fondernas informationsbroschyr under Blanketter och Informationsmaterial
med fondbestammelser, eller bestill den via info@pnfonder.se eller 08-441 77 00.




