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CARNEGIE STRATEGIFOND A
FORVALTARKOMMENTAR

Starka rapporter, men flera tillvixthot

Ihdllande hog inflation har lett till stigande rintor och
forvantningar om att centralbankerna ska strama at
ekonomin kraftigare och i hogre takt. Tillsammans
med Ukrainakriget och Kinas nedstangningar for att
begransa Covidspridningen medfor det att
tillvixtprognoserna nu skrivs ned. Risktillgingar som
aktier har darfor haft en motig manad. Manga av
foretagen i fonden har dnda kommit med riktigt
starka rapporter for arets forsta kvartal.

Volvos rapport imponerande, i synnerhet beaktande
generell komponentbrist samt hdga priser pa energi
och insatsvaror. Inom lastvagnar var marginalen
battre an forviantat medan det motsatta gillde for CE
(Construction Equipment). Resultatet som helhet var
knappt 20 procent hogre an vintat och prognoserna
for helarsresultatet justeras nu upp med 5-7 procent.

Aven Essity och Holmen overtriffade

MANADSRAPPORT
APRIL 2022

procent hogre an forvantat. | kontrast gynnades
Holmen av hojda priser pa sagade triavaror och
papper; med betydligt hogre vinstbidrag fran de bada
affirsomradena. For de mer stabila enheterna, skog
och kartong var resultatet mer i linje med
forvantningarna. Kassaflodet var starkt och man
noterar att prognosen for bolagets skuld vid
utgangen av aret sjunkit med drygt | mdr till drygt
2mdr, en niva som ar uppenbart lag givet bolagets
tillgangar.

Fonden har 6kat i Investor och Sandvik samtidigt
som innehavet i Sampo reducerats nagot efter
uppgang. Dirtill har nyinvestering gjorts i Alfa Laval.
Fonden har agt aktien tidigare. Efter nedgangar,
framst i samband med senaste kvartalsrapporten ter
sig aktien ater intressant. Képet har finansierats med
avyttringar av Dometic och Telia.

JOHN STROMGREN

Forvaltar fonden sedan 1996.

Carnegie Strategifond 4r en blandfond
som investerar i hela Norden. Ungefar 60
procent aktier med bra utdelning och 40
procent foretagsobligationer med bra

L . . I .. . ranta.
forvantningarna med bred marginal. Hojda ravaru- Inom obligationsdelen kan noteras att affiren dar
och energipriser paverkade Essity negativt under hela norska telekomoperatéren ICE Group kdps upp av ST 1988-08-1 |
2021 och sa dven under det forsta kvartalet. Lyse AS nu godkants. Affaren l6ser problem med ICE L .
Gladjande var att bolagets prishjningar Groups kapitalstruktur och bolagets obligationer, dir il Daglig
kompenserade i storre utstrackning an vad fonden varit en av innehavarna, aterlses nu med en Morningstar-rating * Je Kk ok
marknaden raknat med. Resultatet hamnade drygt 20 premie pa cirka 5 procent. SFDR Artikel 8
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MANADSAVKASTNING %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2022 -4,26 -4,53 2,42 -0,47 -6,82
2021 0,57 0,65 4,56 2,51 1,64 1,54 5,27 -0,64 -4,49 1,56 3,23 3,04 20,83
2020 1,26 -6,17 -15,95 8,72 3,89 1,76 3,71 2,58 4,24 -3,67 7,35 1,47 6,80

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade dka och minska i virde och det 4r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allman produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstindig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.
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STORSTA EMITTENTER KREDITBETYG NYCKELTAL
Heimstaden 1,8 % Kategori Kreditbetyg Andel Avkastning till forfall obligationer 4,6 %
Verisure 1,4 % ° AAA 0,0 % Direktavkastning aktier 2,7 %
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CARNEGIE FONDER - HALLBARA INVESTERINGAR | VARDEBOLAG

Carnegie Fonder ir ett fristiende fondbolag som startade 1988. Vart uppdrag ar att skapa
langsiktig, god avkastning at vara andelsigare. Genom att kombinera modern
héllbarhetsanalys med traditionell finansanalys identifierar vi undervarderade foretag som ar
ritt rustade for framtidens utmaningar. Vi kallar dem vardebolag.

KONTAKTINFORMATION
Besoksadress: Regeringsgatan 56 Stockholm
Postadress: Box 7828, 103 97 Stockholm

Hemsida: www.carnegiefonder.se
Telefon: +46 8 12 15 50 00

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade dka och minska i virde och det 4r inte sikert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.carnegiefonder.se. Informationen i detta produktblad tillhér Carnegie Fonder och ar endast avsedd som allman produktinformation. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation. Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstindig eller inaktuell. Carnegie Fonder ansvarar inte for skada, vare sig direkt eller indirekt pa grund
av eventuella brister eller fel i informationen. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Carnegie Fonders medgivande.



